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Information om Strandberg Kapitalférvaltning AB, org. nr. 556797-5080

Strandberg Kapitalférvaltning
Besdksadress: Vavaregatan 21, 222 36 Lund
Telefon: 046-15 66 80

E-post: info@strandbergkapital.se

Hemsida: www.strandbergkapital.se

Strandberg Kapitalforvaltning AB (Bolaget) &r ett privatagt foretag som far bedriva
tillstandspliktig  vardepappersrérelse enligt lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden (LVM) och lagen (2018:1219) om férsakringsdistribution (LFD).
Bolaget innehar foljande tillstand:

* Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument

e Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument

o Utférande av order avseende finansiella instrument p& kunders uppdrag

Portfoljférvaltning

Placering av finansiella instrument utan fast atagande

Forvaring av finansiella instrument for kunders rékning och ta emot medel
med redovisningsskyldighet

Utarbetande av och spridande av investerings- och finansanalyser samt
andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument

e Forvaltare av fondandelar

Forsakringsdistribution i samtliga livférsakringsklasser

Forsakringsdistribution olycksfall och sjukférsakring

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn savitt avser vardepappersrorelse
och forséakringsdistributionsverksamhet. Bolaget star ocksa under Konsument-
verkets tillsyn vad avser marknadsféring. Bolaget ar registrerat hos Bolagsverket,
851 81 Sundsvall, telefon: 0771-670 670, hemsida: www.bolagsverket.se.

Finansinspektionen Adress: Brunnsgatan 3, Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefon: 08-408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Fax: 08-24 13 35
Hemsida: www.fi.se

Bolagsverket Adress: 851 81 Sundsvall
Telefon: 0771-670 670
E-post: bolagsverket@bolagsverket.se
Fax: 060-12 98 40
Hemsida: www.bolagsverket.se

Konsumentverket Adress: Tage Erlandergatan 8 A, Box 48, 651 02
Karlstad,
Telefon: 0771-42 33 00,
E-post: konsumentverket@konsumentverket.se
Hemsida: www.konsumentverket.se

Information om Bolagets tillstind och registreringar kan nas via saval Finans-
inspektionens som Bolagsverket.

Bolaget agerar som forsakringsférmedlare enligt LFD. Mikael Strandberg, Patrik
Rosenberg, Rasmus Dahlberg och Liliana Cronwall &r registrerade anstallda
forsakringsférmedlare hos Bolaget. Fran Finansinspektionen ska kunder eller den
som begar det kunna fa information om vilka anstéllda som har ratt att distribuera
forsakringar och om denna réatt ar begransad till visst slag av férsakring, nagon
eller nagra forsakringsklasser eller grupper av férsakringsklasser.

| sin forsakringsdistributionsverksamhet har Bolaget valt att distribuera férsékringar
fran ett tiotal svenska samt utlandska férsakringsbolag med vilka avtal upprattats.
Bolaget kommer inom ramen fér sin verksamhet bland annat att distribuera
forsakringsbaserade investeringsprodukter, dvs. sddana forsakringar vars forfallo-
eller aterkopsvarde helt eller delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot
marknadsvolatilitet. ~ Foér  narvarande  erbjuder Bolaget sina  kunder
forsakringslosningar fran Skandia, Futur och SEB Trygg Liv. Avtal finns med
ytterligare forsakringsbolag for att kunna inhamta information till Bolaget som

hjalp vid den individanpassade radgivningen. Respektive forsakringsbolags
bestamning av malgrupp for sina forsakringsprodukter kommer ligga till grund for
Bolagets radgivning. Bolagets radgivning &r darmed baserad pa en mer
begrénsad analys av olika forsékringsbaserade investeringsprodukter och
radgivningen sker inte pa grundval av en opartisk analys. |
forsakringsdistributionssituationer da Bolaget inte avser att lamna rad till kunden
kommer Bolaget att klargéra kundens krav och behov i fraga om férsakringsskydd
och tillse att kunden erhéller objektiv och tydlig information om de
forsakringsprodukter som distribueras.

Bolaget har inget kvalificerat innehav i nagot forsakringsforetag. Ej heller har
nagot forsakringsforetag kvalificerat innehav i Bolaget. Bolaget ar dock delagare i
Strivo AB org.nr. 556759-1721. Strivo AB utvecklar produkter som Bolaget kan
komma att rekommendera kunder att investera i sdval inom som utanfor
forsakringar.

Ansvarsforsakring som avser forsakringsformedlingsverksamheten ar tecknad hos
IF Skadeforsakring AB, (org.nr 516401-8102), 106 80 Stockholm, telefon:
08-792 70 00, hemsida: www.if.se.

Forsakringen tacker skadestandsskyldighet som Bolaget kan adra sig i samband
med férsakringsdistribution.

Drabbas kunden av skada eller ekonomisk forlust dar kunden anser att
férmedlarens agerande har vallat denna, har kunden mojlighet att rikta krav direkt
mot férsékringsbolaget. Den hogsta ersattning som kan betalas ut fér en enskild
skada ar 1 564 610 euro. Den hogsta ersattning som sammanlagt kan betalas ut
under ett & motsvarar 3 129 230 euro om hogst tio forsakringsformedlare
omfattas av forsakringen vid foérsakringens borjan

Om kunden anser sig ha lidit en skada ar det viktigt att ansprak framstalls utan
dréjsmal for att undvika att ratten till skadestand eller forsakringserséattning gar
forlorad. Kunden kan vanda sig direkt mot férsakringsbolaget.

Bolaget klassificerar sina kunder i som icke professionella kunder och kunderna
har darmed den hogsta skyddsnivan. Kund har réatt att begéara andring av den
kategorisering som Bolaget har gjort. Bytet av kategorisering ar dock kringgardat
av sarskilda regler. Kund som oOnskar byta kategorisering ska vanda sig till
Bolaget med en skriftlig begaran om att f& byta kategori.

Om kund efter en sddan begaran kategoriseras som professionell kund leder det
till att kundskyddet minskar exempelvis genom att Bolaget kommer att begransa
sin information till kunden och vid exempelvis investeringsradgivning kommer
Bolaget att utga fran att kunden har nédvandig erfarenhet och kunskap om de
finansiella instrument som radgivningen omfattar utan att kontrollera om sa ar
fallet.

Bolaget kommunicerar p& svenska med kunden. Kommunikation sker via brev, e-
mail, telefon samt vid personligt méte. All elektronisk kommunikation mellan kunden
och Bolaget som leder, eller som kan leda till transaktioner, kommer att
sparas.

Bolaget lamnar inte investeringsradgivning pé& oberoende grund. Radgivningen
baseras i stéllet pa en begransad analys av fonder och strukturerade produkter.
Bolaget kommer &aven att informera om urvalet av finansiella instrument omfattar
eller ar begréansat till finansiella instrument producerade av institut eller féretag
som Bolaget har en nara forbindelse med. Bolaget kommer slutligen att informera
om Bolaget avser att regelbundet bedéma lampligheten av de rad som Bolaget
lamnat till kunden.

Bolaget har tagit fram en malgruppsindelning som syftar till att sakerstélla att
kunden har den kunskapsniva, formaga att bara forlust, malsattning, risktolerans
och investeringshorisont som erfordras for en given investeringslosning samt
att l6sningen stammer éverens med kundens hallbarhetspreferenser. Detta géller
saval forsakringsdistribution som investeringstjanster.

Definitioner

Nér Bolaget tillhandahaller investeringstjanster maste Bolaget normalt avgéra om
tjansten eller produkten ar lamplig eller passande for kunden. For att underlatta
processen har Bolaget klassificerat tillgangsslag i sju olika riskklasser. Indelningen
baseras pa riskskalan SRI (Summary Risk Indlicator,).

Riskindikatorn SRI syftar till att illustrera risk pa investerat belopp och galler for alla
strukturerade placeringar, AlF- och UCITS-fonder inom EU. Riskméttet ar en
sjugradig skala som berdknas utifran tva underliggande matt: emittentens
krediitrisk och volatiliteten i den historiska avkastningen (standaradavvikelsen).
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Riskklasser
. Mycket Lag Risk - Standardavvikelse.: 0%-0,5%. Finansiella instrument med SRI-
risk 1. Produktexempel: Bankkonto, premieobligation.

-

N

Lag Risk — Standardavvikelse: 0,5%-5%. Komplicerade finansiella instrument.
Har ingar finansiella instrument med SRI-risk 2. Produktexempel: Aktieobligation,
Aktieindexobligation, Kapitalskyddad placering, Réantefond, Traditionell
forsakring.

Lag till Medel Risk - Standardavvikelse: 5%-12%. Mer komplicerade finansiella
instrument. Har ingar finansiella instrument med SRl-risk 3. Produktexempel:
Aktieobligation, Aktieindexobligation, Blandfond, Hedgefond.

4. Medel Risk - Standardavvikelse: 12%-20%. Mer komplicerade finansiella
instrument. Har ingar finansiella instrument med SRI-risk 4. Produktexempel:
Aktie, Aktiefond, Autocall, Blandfond, Indexbevis.

©

5. Medel till Hog Risk - Standardavvikelse: 20%-30%. - Mer komplicerade
finansiella instrument. H&r ingér finansiella instrument med SRI-risk 5.
Produktexempel:  Aktie, Autocall, Indexbevis, Kreditbevis, Réntebevis,

Smébolagsfond, Tillvaxtmarknadsfond.

2

Hég Risk - Standardavvikelse: 30%-80%. Mer komplicerade finansiella
instrument. Har ingar finansiella instrument med SRI-risk 6. Produktexempel:
Aktie, Autocall, Kreditbevis, Onoterade aktier.

N

Mycket Hog Risk - Standardavvikelse: 80%-120%. Mer komplicerade finansiella
instrument. Har ingar finansiella instrument med SRl-risk 7. Produktexempel:
Havstangsprodukter, Warrant.

Kunskapsniva

Ingen: Ingen kunskap om, eller erfarenhet av, investeringar inom riskklass 1—

7.

Informerad: Viss kunskap om, och/eller begransad erfarenhet av, investeringar
inom riskklass 1-5, ej strukturerade placeringar utan kapitalskydd.

Avancerad: God kunskap om, och/eller erfarenhet av, investeringar inom samtliga
riskklasser 1-7 inklusive strukturerade placeringar utan kapitalskydd.

F6rmaga att bara forlust
Lag: Investerare har lag forméaga att bara risk och &r beroende av sitt
kapital for sin livsstil och planerade projekt.

Medel: Investerare har relativt god férmaga att bara risk och &r endast i viss
utstrackning beroende av sitt kapital for sin livsstil och planerade
projekt.

Hoég: Investerare har god férmaga att bara risk och r inte beroende av sitt

kapital for sin livsstil och planerade projekt.

Avkastningsmal

Bevarande: Fokus pa att bevara investerat kapital.

Tillvéxt. Vardetillvaxt fran t.ex. aktiemarknaden.

Kassaflode: Lépande utbetalningar t.ex. komplement till framtida pension.

Havstang.  Vardetillvaxt genom avancerade finansiella instrument dar investerat
belopp kan ga forlorat vid oférandrad eller negativ utveckling i
underliggande tillgang/ar.

Investeringshorisont
Kort. Under ett ar eller langre
Medet Ett ar upp till 5 &r

Lang: 5 ar eller langre

Negativ malgrupp

Negativ malgrupp definierar vilka kunder investeringslsningen inte riktar sig till

och innebar:

1. Kunden har en lagre riskklass &n investeringslosningens malgrupp.

2. Kundens férmaga att bara forlust &r lagre an den for investerings-
I6sningens malgrupp.

3. Kunden har en lagre kunskap/erfarenhet &n investeringslosningens
malgrupp.

4. Placeringar utan kapitalskydd/aterbetalningsskydd kan endast séljas

till en investerare som har avancerad kunskapsniva.

Baserat pa inhamtad information vid lamplighetsbedémning delas kunder in i
nedan angivna malgrupper. Darefter avgér Bolaget om investeringen ar lamplig
utifrdn kundens uttryckta hallbarhetspreferenser. Om kundens kunskapsniva,
risktolerans, avkastningsmal, férméga att bara forlust, eller investeringshorisont ej
overensstammer med nagon av de angivna malgrupperna ges en avradan fran
investering.

Malgrupp 1
Kunskapsniva: Informerad
Risktolerans: Lag
Avkastningsmal: Bevarande, Kassaflode
Foérmaga att bara forlust: Lag
Produktexempel: Se riskklass 1-2
Investeringshorisont: Medel - Lang
Malgrupp 2
Kunskapsniva: Informerad
Risktolerans: Lag — Medel

Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassaflode

Foérmaga att bara forlust: Lag
Produktexempel: Se riskklass 1-3
Investeringshorisont: Medel - Lang
Malgrupp 3
Kunskapsniva: Informerad
Risktolerans: Medel
Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassaflode
Foérmaga att bara forlust: Medel

Produktexempel: Se riskklass 1-4, ej strukturerade placeringar
utan kapitalskydd.
Investeringshorisont: Lang
Malgrupp 4
Kunskapsniva: Informerad
Risktolerans: Medel - Hog
Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassaflode
Foérmaga att bara forlust: Medel

Produktexempel: Se riskklass 1-5, ej strukturerade placeringar
utan kapitalskydd.

Investeringshorisont: Lang

Malgrupp 5
Kunskapsniva: Avancerad
Risktolerans: Hog
Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassaflode
Foérmaga att bara forlust: Hog
Produktexempel: Se riskklass 1-5
Investeringshorisont: Lang

Malgrupp 6
Kunskapsniva: Avancerad
Risktolerans: Hog
Avkastningsmal: Tillvaxt, Kassaflode
Foérmaga att bara forlust: Hog
Produktexempel: Se riskklass 1-6
Investeringshorisont: Lang

Malgrupp 7
Kunskapsniva: Avancerad
Risktolerans: Hog
Avkastningsmal: Tillvaxt, Havstang
Foérmaga att bara forlust: Hog
Produktexempel: Se riskklass 1-7
Investeringshorisont: Lang

Nar Bolaget utfért en transaktion avseende fondandelar eller strukturerade
produkter far kunden en nota med information om datum, kurs, antal andelar, pris
m.m. Om kund 6nskar fler an en arlig rapport kan kunden kontakta sin radgivare.

| de fall Bolaget i samband med investeringsradgivning, har informerat kunden om
att Bolaget kommer att utféra regelbunden lamplighetsbeddémning kommer
Bolaget, minst tva ganger per ér, i sin rapportering till kunden ge en uppdaterad
lamplighetsforklaring om hur investeringen motsvarar kundens preferenser, mal
och andra egenskaper.

Néar det galler forvaltning av forsakringsdepaer far kunden rapporter fran for-
sakringsbolaget.

Skydd av kunders viardepapper och medel

Kundens innehav av véardepapper och kontanta medel kan inte tas i ansprak vid
en eventuell konkurs for Bolaget eller annan depéhallare/institut dar tillgangarna
férvaras. Kundernas vardepapper och kontanta medel halls atskilda fran Bolagets
eller depahallarensfinstitutets egna tillgangar. Om den bank dér kundens kontanta
medel &r insatta pa klientmedelskonto gar i konkurs intrader insattnings-garantin.

Bolaget har tillstand att forvara kunders vardepapper. Om kunden 6ppnat en
depa hos Bolaget sker forvaringen genom att kundens innehav registreras i
Bolagets kunddepaer. Bolaget har minst en depa fér varje kund. Bolaget kan ha
samlingskonton hos annat institut dar kundernas totala innehav i ett vardepapper
finns registrerat. Bolaget haller i sddant fall i sina egna system reda pa respektive
kunds innehav.
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Bolaget har tillstind att ta emot kunders kontanta medel med redovisnings-
skyldighet. Dessa medel finns insatta hos svensk bank. Varje kunds behallning av
medel noteras i Bolagets tekniska system.

Ansvarig person for Bolagets skydd av kunders vardepapper och medel & Malin
Olsson, malin.olsson@strandbergkapital.se, telefon 046-15 66 82.

Bolagets verksamhet omfattas av lagen (1999:158) om investerarskydd och under
de forutséattningar som anges i lagen kan kunder vara berattigade till ersattning av
staten om Bolaget gar i konkurs. Den maximala ersattningen som en kund kan fa
fran investerarskyddet uppgar till 250 000 kr. Investerarskyddet administreras av
Riksgalden. Mer information om in investerarskyddet finns pa www.riksgalden.se.

Insattningsgarantin

Kundernas kontanta medel &r insatta pa bank och hélls atskilda fran Bolagets egna
tillgdngar. Om den bank dar kundens kontanta medel &r insatta gar i konkurs
intrader insattningsgarantin. Det maximala belopp som en kund kan fa fran
insattningsgarantin uppgar till 1 050 000 kronor.

Ersattning utéver angivna belopp far betalas ut fran garantin med sammanlagt
hogst fem miljoner kronor (tillaggsbelopp), om inséattaren pa ett tillforlitligt satt visar
att insattningarna avser medel som hanfors till:
1. avyttring av privatbostad,
2. erséttning for skada pa sddan egendom som avses i 1,
3. upphérande av anstélining, bodelning, pension, sjukdom, invaliditet eller
dodsfall,
. utbetalning av forsakringar, eller
ersattning for skada till foljd av
a) brott,
b) felaktig dom, eller
c) fel eller forsummelse vid myndighetsutévning.

(S

Utbetalning av ersattning enligt férsta stycket far dock bara avse insattningar som
har gjorts hogst tolv méanader fran den tidpunkt d& beloppet krediterades pa
insattarens konto eller fran och med den tidpunkt d& det blev réattsligt mojligt att
overféra sadana insattningar.

Inséttningsgarantin administreras av Riksgélden. Mer information om insattnings-
garantin finns pa www.riksgalden.se.

Intressekonflikter kan uppsta mellan en kund och Bolaget, inklusive chefer,
medarbetare och personer med direkt eller indirekt koppling till Bolaget eller mellan
tva eller flera kunder.

Nar potentiella intressekonflikter identifieras ska féljande omstandigheter beaktas:

« Kommer Bolaget, dess &agare eller en av Bolagens anstéllda sannolikt erhalla
ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk férlust p& kundens bekostnad?
Har Bolaget, dess &gare eller anstallda ett annat intresse @n kunden av
resultatet av den tjanst som tillhandahalls kunden eller av den transaktion som
genomfors for kundens rakning?

Har Bolaget, dess agare eller anstéllda ett ekonomiskt eller annat skal att
gynna en annan kunds eller kundgruppsintressen framfér kundens intressen?

Bedriver Bolaget, dess &gare eller anstéllda samma slag av verksamhet som
kunden?

Tar Bolaget, dess &agare eller anstallda emot eller kommer att ta emot
incitament av en annan person an kunden i samband med en tjanst till
kunden, i form av pengar, varor eller tjanster utéver standardkommissionen
eller avgiften fér den berérda tjansten?

Bolaget identifierar och dokumenterar intressekonflikter pa regelbunden basis och
tar stallning till hur dessa ska hanteras. For att sakerstélla att de identifierade
intressekonflikterna hanteras pa ett lampligt satt har Bolaget beslutat ett antal
interna regler som galler fér de anstéllda i Bolaget. Forutom Bolagets regler om
identifiering och hantering av intressekonflikter har Bolaget beslutat féljande interna
regler namligen erséattningspolicy, etiska regler, regler for lamplighets-
bedémningen, regler foér anstélldas och deras narstdendes egna vardepappers-
affarer och regler for béasta utférande av order. Férutom dessa regler har Bolaget
ytterligare interna regler som syftar till att Bolaget ska tillvarata sina kunders
intressen och handla hederligt, rattvist och professionellt samt s& att allménhetens
fortroende for Bolaget och vardepappers- och férsakringsmarknaden uppratthalls.

Om en intressekonflikt uppstar sé att en kunds intressen kan komma att paverkas
negativt, och Bolaget inte kunnat vidta atgarder for att undvika denna sa ska
Bolaget tydligt informera kunden om arten eller kéllan till intressekonflikten innan
Bolaget atar sig att utféra en investeringstjanst for kundens rakning.

Bolaget har upprattat interna riktlinjer for att identifiera och hantera potentiella
intressekonflikter. Mer information om Bolagets riktlinjer for identifiering och
hantering av intressekonflikter lamnas ut till kunden pé& dennes begaran.

Vid investeringsradgivning, portféljférvaltning och férsékringsdistribution ska
Bolaget sakerstalla att de produkter eller tjanster som rekommenderas ar lampliga
for kunden. For att Bolaget ska kunna géra den bedémningen maste Bolaget fa
tillracklig information om kundens personliga och ekonomiska férhallanden.
Dessutom behéver Bolaget veta vilken erfarenhet och kunskap som kunden har om
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de produkter och tjanster som Bolaget erbjuder. Det ar dven viktigt att Bolaget far
reda pa kundens mal med investeringen, vilken finansiell risk kunden ar beredd att
ta och hur lange kunden ¢nskar behalla sin investering.

Syftet med den information som Bolaget samlar in fran kunden &r att Bolaget ska
kunna tillvarata kundens intressen och ge de rad som &r lampliga mot bakgrund
av kundens ¢nskemal och behov. Det ar darfor viktigt att de uppgifter kunden
lamnar till Bolaget &r korrekta och s fullstandiga som majligt.

Nar kund pa eget initiativ och utan féregdende radgivning lamnar order avseende
fondandelar i vardepappersfonder eller okomplicerade specialfonder kommer
Bolaget att vidarebefordra orden till det fondbolag som forvaltar aktuell fond for
utférande utan att bedéma om den begérda investeringen passar kunden.

Bolaget bedriver verksamhet bland annat genom att tillhandahalla mottagande och
vidarebefordran av order samt utférande av order avseende finansiella instrument.
Bolaget ska i enlighet med géllande regelverk vid utférande av order vidta alla
rimliga atgéarder for att sakerstalla att kunderna far basta mojliga resultat. Bolaget
har darfoér, mot bakgrund av 9 kap. 31-39 §§ LVM faststéllt riktlinjer om béasta
orderutférande. Bolaget sammanlagger inte kunders order och inte heller Bolagets
egna order med kunders order.

Nar Bolaget i primarmarknadstransaktioner medverkar genom att placera finans-
iella instrument for en emittents rakning och ta emot teckningsanmalningar fran
investerare tillhandahaller Bolaget tva tjanster, dels placering av finansiella
instrument utan fast atagande gentemot emittenten, dels utférande av order
gentemot investerarna. Utférande av order sker &ven da order skickas direkt till ett
fondbolag, utlandskt fondféretag eller en AlF.

Bolaget tillhandahaller &aven mottagande och vidarebefordran av order av
finansiella instrument till andra institut. Bolaget vidarebefordrar order avseende
finansiella instrument till det vardepappersinstitut dar kunden har sin depa.
Placering av order sker nér Bolaget utfor tjansten portfoljférvaltning.

1. Olika faktorers relativa vikt vid genomférande av order
For att uppné basta mojliga resultat for kunden kommer Bolaget att vidta alla rimliga
atgarder genom att ta hansyn till féljande faktorer nar order genomfors:

o Orderns storlek och art

e Priset och kostnaderna

« Snabbhet och sannolikhet for utférande och avveckling

« Kundens kategori

* Andra omstandigheter som enligt Bolagets bedémning &r relevanta fér en
viss order.

| den méan det ar majligt kommer Bolaget att tillméata priset och kostnaderna for
genomférandet storst betydelse. | vissa fall, t.ex. vid stora order, order med
sarskilda villkor m.m., kan Bolaget komma att ta stérre hansyn till andra faktorer,
t.ex. om ordern pa grund av sin storlek eller typ enligt Bolagets bedémning kan ha
en vasentlig prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten for att den blir utford
eller kan avvecklas eller om det av andra skal &r relevant att tillmata andra faktorer
an priset storre betydelse. | 6vrigt jamforbara kundorder skall utféras i den ordning
som de togs emot, om det inte finns skal for att utféra dem i en annan ordning.

Bolaget stravar alltid efter att genomférande av order ska ske sa snabbt, effektivt
och réattvist som mojligt. Om inte speciella omstandigheter rader, kommer Bolagets
prioritet vid genomférande av order vara att astadkomma det basta mojliga
resultatet i form av det totala beloppet som kunden ska betala eller erhalla.

Nar Bolaget handlar med fondandelar direkt med ett fondbolag eller ett fond-
foretag eller en AlF utférs ordern alltid till géllande NAV-kurs.

Nar Bolaget for kunds rakning pa primarmarknaden utfér en kunds order genom
att sdnda den till arrangdren eller emittenten avseende en strukturerad produkt
kommer ordern att genomféras till gallande emissionskurs.

Nar Bolaget séljer en strukturerad produkt i fortid sker det till det basta pris som
finns att tillgé pa andrahandsmarknaden.

2. Specifik kundinstruktion

Nar en kund ger Bolaget en specifik instruktion fér hur hela eller delar av en order
ska genomféras kommer ordern att utféras eller vidarebefordras enligt den
instruktionen. | det fall en specifik instruktion lamnas ska Bolaget utféra eller
vidarebefordra ordern enligt kundens instruktion &ven om den strider mot dessa
riktlinjer. Detta kan medfora att Bolaget forhindras att uppna basta mojliga resultat
for kunden.

3. Handelsplatser
Bolaget utfér inga order pa handelsplatser.

4. Produkter
De produkter som Bolaget normalt tillhandahéller i sitt tjansteutbud &r andelar i
vardepappers- och specialfonder samt i strukturerade produkter.

5. Motparter
Bolaget formedlar order i huvudsak till Futur, Skandia och Strivo.
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Nér Bolaget utfoér order pa primarmarknaden utfors affarerna utanfor en handels-
plats. Da priset for fondandelar utgérs av NAV-kursen och priset for strukturerade
produkter utgérs av teckningskursen uppkommer i dessa fall inga risker for att
kunden inte far ratt pris.

Néar kunden onskar sadlja en strukturerad produkt fore forfall sker detta pa
andrahandsmarknaden och utanfér en handelsplats. Likviditeten i andrahands-
marknaden uppratthalls normalt av arrangéren av den strukturerade produkten och
eftersom likviditeten andrahandsmarknaden &r lag kan den kurs kunden far vara
oférdelaktig for kunden. Det finns darfér en risk med att sélja en strukturerad
produkt i fortid.

6. Kontroll av marknadsaktorer

Bolaget ska en gang per ar kontrollera att de institut till vilka order utfors eller
vidarebefordras till har tillfredsstallande riktlinjer for basta orderutférande sa att
Bolaget kan uppfylla de krav som anges i regelverket. VD ansvarar for att kontrollen
utférs.

7. Storningar i marknaden, bristande tillgénglighet i tekniska system etc.

| vissa fall, sésom exempelvis vid avbrott i handeln, nar en handelsplats makulerar
affarer, vid stérningar i marknaden, vid bristande tillganglighet i tekniska system
eller annat, kan det enligt Bolagets bedémning ligga i kundens bésta intresse att
en order utfors eller vidarebefordras pa nagot annat satt &n det som normalt
anvands for det finansiella instrumentet ifraga. Bolaget kommer da att vidta alla
rimliga atgéarder for att uppna basta majliga resultat for kunden under radande
omstandigheter.

Bolaget kommer snarast att informera kunderna om alla betydande svérigheter att
utféra en order pa grund av séddana stérningar.

8. Godkannande av riktlinjer

Kunderna ska godkéanna ovan redovisade riktlinjer om béasta utférande, placering
och férmedling av order. Godkénnandet sker nar kunden erhdllit denna
Forkopsinformation och darefter genomfér sin forsta transaktion. Innan Bolaget
utfér en kunds order utanfér en handelsplats ska kunden ha gett sitt uttryckliga
godkannande till detta. Samtycke ska lamnas i kundavtalet. Kunden kan pa
begéran fa ytterligare information om hur Bolaget uppfyller kraven enligt dessa
riktlinjer.

9. Sammanlaggning och fordelning av order

Bolaget genomfoér endast transaktioner avseende fondandelar och strukturerade
produkter. Nagon sammanlaggning av olika kunders order férekommer inte. Inte
heller sammanlagger Bolaget kunders order med Bolagets egna order i sin
likviditetsforvaltning. Bolaget har darfér inte upprattat nagra riktlinjer for
sammanléaggning och férdelning av order.

10. Avveckling av affar

Om Bolaget ansvarar for att genomféra avveckling av en utférd order kommer
Bolaget vidta alla rimliga atgarder for att se till att alla finansiella instrument eller
medel som tillhér kunden, som har tagits emot for att avveckla den utférda ordern,
snabbt och korrekt ¢verférs till den berérda kundens konto.

11. Andringar av riktlinjerna

For att Iopande sékerstalla att genomférande av order sker pa basta mojliga satt
och med béasta méjliga resultat fér kunderna ska Bolaget minst en gang per ar géra
en oOversyn av dessa riktlinjer. Bolaget kommer via sin hemsida att informera
kunderna om varje vasentlig férandring av dessa riktlinjer. Informationen finns pa
www.strandbergkapital.se.

Kund kan lamna order om kop eller forséljning av fonder och strukturerade
produkter vid personligt méte med radgivare hos Bolaget eller genom att skicka
brev eller e-post.

Investeringssparkonto ar en schablonbeskattad sparform for privatpersoner. Kund
kan handla med vardepapper och omplacera dessa utan att redovisa varje kép
och férsaljning i sin deklaration. | stallet betalar kunden en schablonskatt som
baseras pa en férvantad genomsnittlig avkastning pa de tillgangar som férvaras
pa kundens konto. Det finns vissa begransningar nar det géller vilka kategorier av
vardepapper som far forvaras pa ett investeringssparkonto. Mer information om
investeringssparkonto ldmnas av Bolagets radgivare.

Nar kunden tecknat en forsékring betalar kunden avgifter till férsakringsbolaget.
Nar férsakringspremien investerats i exempelvis fonder betalar kunden de avgifter
som fondbolaget och férsakringsbolaget tar ut. Detsamma galler om kunden
investerar i sddana produkter utan forsakrings-inslag.

Beroende pa vilket bolag som é&r férsakringsbolag eller depainstitut kan ars-
avgiften uppga till mellan 0 — 0,95 procent per ar pa kapitalet. Vissa forsakrings-
bolag och depaéinstitut kan &ven ta ut en insattningsavgift som kan uppga till 2,5
procent av investerat belopp.

Avgifterna i fonderna varierar beroende pa fondbolag och vilken fond det ar fraga
om. For de fonder som férmedlas via Bolaget varierar férvaltningsavgiften mellan
1,25 - 2,5 procent per ar av fondandelsvardet.
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Nar Bolaget distribuerar férsakringar, férmedlar investeringssparkonton och fonder
far Bolaget ersattning fran forsékringsbolag, fondbolag och depainstitut. Dessa
foretag delar alltséd med sig av de avgifter de tar ut fran kund.

Bolaget redogér for kunden i varje enskilt arende for de avgifter kunden ska betala
och fér de erséattningar som Bolaget far, i kronor, om det & mojligt, och i annat fall
anges grunderna for hur ersattningen beréknas. Ersattning fran forsakringsbolag,
fondbolag m.fl. kan variera. Ersattningen mojliggér att Bolaget kan erbjuda kunden
kvalitetshdjande  tjanster som l6pande uppféljningsmoéten,  kvartalsvisa
marknadsbrev och ett webbaserat system dar kunden kan félja utvecklingen av
sina investeringar och méjlighet att delta vid informationsméten och presentationer.

Ersattningen fran forsakringsbolagen bestar av en ersattning for engangs-
investering och en ersattning for I6pande investeringar. Ersattning for engangs-
investeringar kan uppga till mellan 0 — 3,5 procent av investerat kapital. Dessutom
kan Bolaget fa bestandsersattning pa forsakringskapitalet. Ersattningen uppgar till
mellan 0 — 0,95 procent per ar.

Ersattningen fran depainstitut vid investering pa investeringssparkonto kan besta
av en ersattning for engangsinvestering samt bestandsersattning. Ersattning for
engangsinvesteringar kan uppga till 2,5 procent samt bestandsersattning pa 0,76
procent per ar.

For kundernas investeringar i fondandelar far Bolaget ersattning som uppgar till
mellan 0 — 2,30 procent per ar av fondandelarnas varde.

Bolaget kan bli aterbetalningsskyldigt for ersattning som utbetalats av
forsakringsbolag i vissa fall. Aterbetalningssky\dighet (annullationsansvar) till
forsakringsbolag géller framst om Bolagets uppdrag for kund sags upp i fortid eller
om omfattningen av tecknat forsékringsskydds forandras. Hur mycket av
ersattningen som Bolaget méaste betala tilloaka beror pa hur lang tid forsakrings-
avtalet har géllt. Ju langre tid desto mindre belopp behdver aterbetalas.

| samband med att Bolaget tillhandahaller investerings- och forsakrings-
distributionstjanster lamnar Bolaget mer utférlig information pa individuell niva om
avgifter och ersattningar. Bolaget for en forteckning 6ver de erséattningar som
Bolaget tar emot fran tredjeparter, och lamnar &ven arsvis en sammanstéallning av
den totala ersattning som Bolaget har tagit emot fran en tredjepart under aret.

Kund som &r missndjd med Bolagets tjanster ska i forsta hand vanda sig till sin
radgivare och framféra sina synpunkter. Kund som inte ar néjd med radgivarens
besked &r valkommen att kontakta Bolagets klagomélsansvarige advokat Alf-Peter
Svensson, alf-peter@apriorilaw.se, telefon 070-539 91 33, eller per brev. Brevet ska
stallas till Apriori Advokatbyra, Alf-Peter Svensson, Nybrogatan 7,11434 Stockholm.
Se aven ytterligare information pa Bolagets hemsida.

Kunden kan ocksa erhélla végledning fran.

Konsumenternas Bank och finansbyra och Forsakringsbyra

Postadress: Box 242 15, 104 51 Stockholm, telefon: 0200 — 22 58 00.
Besoksadress: Karlavagen 108. www.bankforsakring.konsumenternas.se.

Konsumenter kan &ven fa véagledning fran den kommunala konsumentvag-
ledningen.

Vid ansprak mot Bolaget kan kunden vanda sig till allman domstol for att fa sin sak
prévad. Konsumenter har ocksa mojlighet att f& sin sak prévad av Allmanna
Reklamationsnamnden ARN, Box 174, 101 23 Stockholm, e-post: arn@arn.se,
hemsida: www.arn.se, telefon 08-508 860 00.

Dataskyddsforordningen (GDPR) innehéller regler betraffande behandling av
personuppgifter. Foérordningens huvudsyfte ar att skydda individens personliga
integritet. For att kunna fullgéra vart uppdrag behéver vi inhamta, bearbeta och i
vissa fall utlamna personuppgifter rérande dig. Vi kan bl.a. inhamta uppgifter fran
arbetsgivare, forsakringsbolag, forsakringsadministratérer, depainstitut, fond-
forvaltare och myndigheter. De uppgifter som kan komma i fraga &r t.ex. namn,
adress, personnummer, telefonnummer, e-postadress samt férsakringsrelaterade
personuppgifter. Dessa uppgifter &r nédvandiga for att vi ska kunna fullgora vara
ataganden gentemot dig samt for att vi ska kunna na dig med aktuell information
om vara andra produkter och &vriga tjanster. Fér mer information se Bolagets
integritetspolicy.

Du har som kund réatt att begéra information om och réttelse av registrerade
personuppgifter. Du har ratt att mot en administrativ avgift, enligt vid var tid
géllande prislista, ta del av de personuppgifter som Bolaget har. Sddan begéran
framstélls skriftligen till var adress och skall vara undertecknad av dig.

Andringar och uppdateringar av denna information publiceras pa Bolagets
hemsida och galler fran och med dagen efter publiceringsdagen.
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Forkopsinformation

Information avseende Bolagets policy for integreringen av héllbarhetsrisker i sin
investeringsbeslutsprocess och i sin investeringsradgivning samt
forsakringsdistribution

Strandberg Kapitalférvaltning tar inom ramen for bolagets portféljférvaltning och
investeringsradgivning samt forsakringsdistribution hansyn till miljé-, social-, eller
bolagsstyrningsrelaterade omsténdigheter som skulle kunna ha en betydande
negativ inverkan pa investeringars varde. Bolagets malsattning &r att kunden inte
ska exponeras mot héllbarhetsrisker som kan leda till sddan betydande negativ
inverkan. For att uppna denna malsattning analyserar bolaget samtliga finansiella
instruments hallbarhetsrisker genom data som levereras av extern leverantor for
att avgora huruvida instrumentets exponering mot hallbarhetsrisker ger skal for
exkludering.

Exkludering av vissa finansiella instrument fran bolagets produktutbud férvantas
minska kundernas exponering mot héllbarhetsrisk. Sddana exkluderingar, som
exempelvis kan inriktas mot sarskilda sektorer, kan daremot bidra till en 6kad
koncentrationsrisk, vilket i sig kan leda till hogre volatilitet och stérre risk for
forlust.

Inget beaktande av de negativa konsekvenserna av investeringsbeslut och
investeringsradgivning for hallbarhetsfaktorer

Bolaget beaktar i sin férvaltning inte investeringsbesluts negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer, bland annat med hansyn till den ékade
koncentrationsrisken.

Ersattningspolicy

For att uppratthalla sunt risktagande inom verksamheten har Strandberg
Kapitalférvaltning utformat en erséattningspolicy som tillampas pa samtliga
anstallda. Ersattningspolicyn anger att en anstallds ersattningsniva bland annat
ska faststéllas med hansyn till dennes bidrag till hallbarhet och férutsatt att den
anstéllde inte bidragit till eller uppmuntrat 6verdrivet risktagande nar det géller
héllbarhetsrisker.

1. Aktier och aktierelaterade vardepapper

| detta avsnitt beskrivs aktiers och vissa andra aktierelaterade vérdepappers
egenskaper och risker. Optioner, terminer och andra derivat vars varde paverkas
av vardeférandringar pa aktiemarknaden behandlas under avsnittet optioner och
andra derivatinstrument och aktiefonder behandlas under avsnittet fondandelar.

Egenskaper

Varje aktie i ett aktiebolag representerar en andel av bolagets aktiekapital. Den
som koper en aktie ager darmed en andel av bolaget. Gar bolaget med vinst [am-
nar bolaget vanligen utdelning pé& aktierna. Aktier ger ocksa rostratt pa
bolagsstdmman, som &r det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier
agaren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna har
aktiedgaren. Beroende pa vilken serie aktierna tillhor kan rostratten variera. Det
finns tva slag av bolag, publika och privata. Det &r endast aktierna i publika bolag
som handlas pa de finansiella marknaderna.

Teckningsratter ger ratt att teckna aktier i en nyemission.

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) &r rantebarande vardepapper (lan
till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut
mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongrantan, &r vanligen hogre
an utdelningen pé utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det
nominella vardet pa konvertibeln.

Teckningsoptioner ger innehavaren en ratt att teckna nyemitterade aktier vid en
angiven tidpunkt till ett i férvag bestamt pris.

Svenskt Depabevis &r ett bevis om ratt till en utlandsk aktie. Depéabevis handlas pa
samma satt som aktier och prisutvecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa den
utlandska marknadsplats dar aktien handlas.

Risker
De huvudsakliga riskerna i samband med investeringar i aktier och aktie-relaterade
vardepapper innefattas i begreppet marknadsrisk.

Om du lanar till din investering tillkommer en lanefinansieringsrisk.
Vad dessa och andra riskbegrepp innebar forklaras nedan.

P& aktiemarknaden férekommer att investerare utfér s.k. blankning. Blankning
innebar att nagon séljer, vanligtvis aktier, som denne inte har och darfér maste lana
for att kunna leverera dem till koparen. Den som lanat aktierna méaste samtidigt
forbinda sig att vid en senare tidpunkt kopa tillbaka aktier av.samma slag och
lamna tillbaka dem till langivaren. Vid forsaljningen réknar séljaren (lantagaren)
med att vid tidpunkten for aterkdpet kunna anskaffa aktierna pa marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de saldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp, uppstar en
forlust, vilken vid en kraftig prish6jning kan bli avsevard. Blankning &r en strategi
som ar riskfylld och som kréaver sarskilda kunskaper och noggrann bevakning av
intagna positioner.

2. Obligationer och andra réntebarande vardepapper

| detta avsnitt beskrivs obligationers och vissa andra ranterelaterade véarde-
pappers egenskaper och risker. Optioner, terminer och andra derivat vars varde
paverkas av forandringar av marknadsrantan behandlas under avsnittet optioner
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och andra derivatinstrument och réantefonder behandlas under avsnittet
fondandelar.

Egenskaper

En obligation &r en fordringsratt mot utgivaren (emittenten) som genom forséaljning
av obligationen upptagit ett lan. Avkastning lamnas normalt i form av ranta. Det
finns olika former av rantebarande véardepapper beroende pa vilken emittent som
givit ut vardepapperet, den sékerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, l6ptiden
fram till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. Rantan (ibland
benamnd kupongen) betalas vanligen ut arsvis. Exempel pa sadana fordringsratter
ar statsobligationer utgivna av staten och bostads-obligationer utgivna av
bostadsfinansieringsinstituten samt féretagsobligationer utgivna exempelvis av
borsbolagen.

En annan form for rantebetalning &r att salja vardepapperet for ett pris som
understiger dess nominella varde (diskonteringspapper). Vid forsaljiningen
berdknas priset pa vardepapperet genom att diskontera lanebeloppet inklusive
beraknad ranta till nuvarde. Det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella
beloppet) ar alltid hogre &n anskaffningspriset for vardepapperet. Bankcertifikat
och statsskuldvaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer med
s.k. nollkupongskonstruktion.

Yiterligare en annan form av obligationer &r statens premieobligationer dar lane-
rantan lottas ut bland innehavarna av premieobligationer. Det férekommer aven
ranterelaterade vardepapper och andra sparformer dar rantan &ar skyddad mot
inflation och placeringen darfér ger en fast real rénta (realranteobligationer).

De flesta av dessa vardepapper kan du handla pa en boérs eller direkt av en bank
eller ett vardepappersbolag.

Risker

De huvudsakliga riskerna i samband med investeringar i rantebarande varde-
papper utgdrs av emittentrisk, ranterisk, likviditetsrisk och, om det rér utlandska
vardepapper, valutakursrisk.

Om du lanar for att finansiera din investering tilkommer en lanefinansieringsrisk.
Vad dessa och andra riskbegrepp innebaér forklaras nedan.

3. Fonder
| detta avsnitt beskrivs olika fonders egenskaper och risker.

Egenskaper

En fond ar en "portfélj” av olika vardepapper, t.ex. aktier och obligationer. Fonden
ags gemensamt av alla som investerat i fonden, andelsdgarna. Fonderna forvaltas
av ett fondbolag eller utlandskt fondféretag eller en férvaltare av alternativa
investeringsfonder  (AIF). Det finns olika slags fonder med olika
placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas vanligtvis vilken typ av
vardepapper, vilket geografiskt omrade eller i vilkken bransch som fonden placerar
i.

Normalt handlas fondandelar genom att de ges ut (séljs) och léses in (kdps) direkt
av det fondbolag eller AIF som forvaltar fonden. Det finns dock &ven fondandelar
som noteras och handlas pa en bérs. Dessa fonder kallas for ETF (Exchange
Traded Funds). Ofta &r dessa fonders utveckling knuten till nagon typ av index och
innefattar ibland &ven havstangseffekt.

Nedan redogérs i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt av andelsadgarna inbetalat kapital
i aktier. Blandfonder med bade aktier och rantebarande vardepapper forekommer
ocksd, liksom rena rantefonder dar kapitalet placeras huvudsakligen i
rantebarande vardepapper. Det finns dven indexfonder som inte férvaltas aktivt av
nagon forvaltare utan som istéllet placerar i vardepapper som folier samman-
sattningen i ett visst bestamt index.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som
ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera olika fonder. Man kan darmed uppna
den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha. Det finns fond-
i-fonder med olika placeringsinriktningar och risknivaer.

En ytterligare typ av fond &r hedgefond. Hedge betyder skydda pa engelska. Trots
att hedging ar avsett att skydda mot ovantade férandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hdg risk, d& sddana fonder ofta &r hogt belanade.
Skillnaderna &r dock stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder
med lag risk. Hedgefonder har som mal att ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rantemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond har mycket stérre frihet
i sina placeringsmojligheter &n traditionella fonder.

Risker

Begreppet fonder innefattar tv& olika kategorier av fonder namligen véarde-
pappersfonder och specialfonder. Vardepappersfonder féljer de regler om risk-
spridning, placeringsrestriktioner m.m. som anges i lagen om vardepappers-
fonder. Specialfonder avviker pa ett eller flera s&tt fran de krav som stélls i namnda
lag. | normala fall kan du kopa och sélja andelar i vardepappersfonder varje
bankdag medan det for specialfonder kan finnas regler om att kép och férséaljning
endast kan ske vid vissa tidpunkter. Generellt kan sdgas att regelverket kring
vardepappersfonder syftar till att skydda investerarna fran alltfor stort risktagande
genom de krav pa riskspridning och placeringsbegransningar som finns i
regelverket medan detta syfte inte ar lika uttalat for specialfonder.

De huvudsakliga riskerna med placeringar i fonder, beroende pa vilken
placeringsinriktning fonden har, kan vara marknadsrisk, kursrisk, ranterisk,
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branschspecifik risk och valutakursrisk om fonden placerar i vardepapper i andra
lander.

For fond-i-fond utgérs risken av de sammantagna riskerna i de underliggande
fonderna. En fond-i-fond kan vara saval en vardepappersfond som en special-fond.

For hedgefonder och andra specialfonder tillkommer ytterligare en risk genom att
sadana fonder ofta har mojlighet att finansiera sina investeringar med lan och
fonderna kan ha regler som begransar dina mojligheter att salja dina fondandelar
t.ex. genom att sadan forsaljning endast far ske vid manads- eller kvartalsskiften.

Om du lanar till din investering i fonder tillkommer en lanefinansieringsrisk.
Vad dessa och andra riskbegrepp innebar forklaras nedan.

4. Strukturerade produkter
| detta avsnitt beskrivs egenskaper och risker med investeringar i vissa special-
konstruerade vardepapper.

Egenskaper

Ett exempel pa andra vardepapper ar indexobligationer. En indexobligation &ar en
obligation dar avkastningen pa obligationen, istallet for ranta, ar beroende av
utvecklingen av ett aktieindex eller annat index sasom exempelvis ett ravaru- eller
valutaindex. N&r man talar om indexobligationer s& benamns dessa oftast ocksa
som kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp avses att beskriva att oavsett
om produkten ger avkastning eller ej sa aterbetalas det nominella beloppet eller
del darav. Vanligtvis aterbetalas atminstone det nominella beloppet. Eventuell
overkurs ar dock inte kapitalskyddad. Det finns dock alltid en emittentrisk pa den
som emitterat obligationen. Tanken med indexobligationer &r att de ska behallas
under instrumentets I6ptid. Indexobligationer konstrueras péa olika satt med olika
villkor och har ocksa olika namn beroende pa vilket institut som konstruerat
produkten.

Ett annat exempel pa andra Overlatbara vardepapper &r olika typer av
strukturerade produkter (exempelvis autocalls, sprintar, havstangscertifikat) som
emitteras vanligtvis med begransad |6ptid och vars varde &r beroende av
prisutvecklingen pa ett aktieindex eller en ravara t.ex. olja eller guld. Sadana
certifikat ar inte alls kapitalskyddade men kan beroende pa villkoren vara
kapitalskyddade till viss del. Dessa produkter ska inte férvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat som ges ut av féretag i syfte att lana upp pengar pa kapital-
marknaden.

Det finns en mangd andra specialkonstruerade vardepapper och du bor, innan en
investering, séatta dig in i de villkor som galler for respektive vardepapper.

Risker

De huvudsakliga riskerna med investeringar i dessa typer av vardepapper kan,
beroende pa vardepapperets konstruktion, vara kursrisk, emittentrisk, motparts-
risk, likviditetsrisk, prisvolatilitetsrisk, ranterisk och valutakursrisk. Likviditetsrisken
for vissa av dessa produkter kan vara hog eftersom andrahandsmarknaden inte
alltid &r effektiv p.g.a. att den i huvudsak endast uppréatthalls av emittenten.

Om du lanar for att finansiera din investering tilkommer en lanefinansieringsrisk.

5. Optioner och andra derivatinstrument

| detta avsnitt beskrivs egenskaper och risker med investeringar i derivat-
instrument. Begreppet ar ett samlingsnamn for vardepapper vilkas varde ar
kopplade till en annan s.k. underliggande tillgangsvarde. Den underliggande
tillgangen kan utgoéras av eller hanféra sig till aktier, obligationer, ravaror eller olika
index sasom finansiella index, ravaruindex eller valutaindex.

Egenskaper

Huvudtyperna av derivatinstrument ar optioner, terminer, swap-avtal och
havstangscertifikat. Handeln sker vanligtvis pa en bors eller direkt med en bank
eller ett vardepappersbolag.

En option &r ett avtal som innebar att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller salja den underliggande egendomen
av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet) till ett pa forhand bestamt
pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas nar
som helst under I6ptiden eller endast pa slutdagen. Innehavaren betalar en er-
sattning (premie) till utfardaren och far en ratt att utnyttja kontraktet men har ingen
skyldighet att gora det. Utfardaren &r daremot skyldig att infria kontraktet om
innehavaren begér det (I6ser optionen).

Handel férekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner med langre I6ptider, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller sélja
underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande
aktie utvecklas pa ratt satt i fornallande till warrantens 16senpris.

En termin eller "future” innebér att parterna ingar ett émsesidigt bindande avtal
med varandra om kop respektive forsaljining av den underliggande egendomen till
ett pa forhand avtalat pris och med leverans eller annan verkstéllighet, t ex
kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven framtida tidpunkt
(stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har mot-
svarande skyldigheter enligt avtalet.
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Ett swap-avtal innebar att parterna Overenskommer om att I6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig ranta
(rante-swap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap) nagon form
av egendom med varandra, t.ex. olika slag av valutor (valuta-swap).

Havstangscertifikat, som ofta enbart kallas certifikat, &r vanligtvis en kombination
av t.ex. en kop- och en séljoption och &ar beroende av en underliggande tillgang,
exempelvis en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt
belopp. Havstangscertifikat skall inte férvaxlas med t.ex. féretagscertifikat, vilket ar
ett slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att féretaget lanar
upp pengar pa kapitalmarknaden. En utméarkande egenskap for havstangscertifikat
ar att relativt smé kursférandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda
férandringar i vardet pa innehavarens placering. Dessa forandringar i vardet kan
vara till investerarens férdel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel.

Det &r viktigt att uppmarksamma féljande karaktéristiska egenskaper hos
derivatinstrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutvecklingen pa
den underliggande egendomen far genomslag i kursen eller priset pa
derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag &ar ofta kraftigare i forhallande till
insatsen (erlagd premie) an vad vardeférandringen &r pa den underliggande
egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt, vilken kan leda till
storre vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande egendomen. A andra sidan kan havstangseffekten lika val medfora
storre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med véardeforandringen pa den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen blir annorlunda &n den forvantade. Havstangseffekten, dvs.
mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar beroende pa derivat-
instrumentets konstruktion och anvandningssatt.

For vissa derivatinstrument &r den som utfardar en option eller ingér ett termins-
avtal fran borjan tvungen att stélla sakerhet for sitt atagande. | takt med att priset
pa den underliggande egendomen med tiden utvecklas uppat eller nedat och
séledes vardet pa derivatinstrumentet okar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa
sékerhet. Ytterligare sékerhet i form av en tillaggssékerhet kan darefter komma att
kravas. Havstangseffekten gor sig séledes gallande dven péa sakerhetskravet, som
kan férandras snabbt och kraftigt. Om inte kunden stéller tillracklig sékerhet, har
motparten eller vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ratten att utan att
hora kunden avsluta placeringen (sténga positionen) for att begréansa forlusten.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar.
Prisférandringarna &r ofta stérst pa derivatinstrument med kort I6ptid. Priset pa t.ex.
en innehavd option sjunker i allménhet allt snabbare mot slutet av l6ptiden pga. att
det s.k. tidsvardet avtar.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t.ex. ett visst skydd
mot prisférandring p& underliggande egendom, eller for att uppna ett visst
ekonomiskt resultat i férhallande till den férvantade prisutvecklingen pa under-
liggande egendom. Vid handel med séddana kombinerade produkter ar det viktigt
att satta sig in i produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar.

Under ett derivatinstruments [6ptid kan vissa handelser intraffa som paverkar
forutsattningarna  for derivatinstrumentets fullgérande. | sadana fall kan en
omrakning av pris eller antal underliggande t. ex antal aktier per optionskontrakt
komma att ske. Situationer nar detta kan intraffa &r exempelvis nar ett bolag vars
aktier utgor underliggande tillgang till derivatinstrumentet genomfér en ny-
emission, split eller sammanléaggning av aktierna i bolaget.

Risker

Handel med derivatinstrument &r forknippad med sarskilda risker. Du svarar sjalv
for att du forstar riskerna och maste darfor sjalv skaffa dig kannedom om de villkor,
i form av allméanna villkor, bérs- och clearingregler, prospekt eller liknande, som
galler fér handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper samt
de risker som ar forknippade darmed. Du maste ocksa fortldpande bevaka dina
placeringar (positioner) i sadana instrument. Bevakningen bér avse
pris/kursutveckling, forandringar i sékerhetskrav, bolagshéndelser och darmed
sammanhangande omrakningsregler samt [6ptid.

Du bér vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle
visa sig pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare sakerhet eller att avsluta
dina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stdnga sina positioner). Vissa
derivatpositioner kan leda till att du férlorar mer an det belopp du investerat.

De huvudsakliga riskerna ar emittentrisk, motpartsrisk, marknadsrisk, kursrisk,
prisvolatilitetsrisk, likviditetsrisk och om du tagit en position i ett utlandskt derivat,
valutakursrisk. | vissa fall kan kombinationer av derivatinstrument leda till en hogre
sammantagen risk &n risken i varje enskild del.

Om du lanar till din investering i derivat eller 1&anar for att tacka ditt sakerhetskrav
tillkommer en lanefinansieringsrisk.

| samband med den riskbedémning som du bér géra infér en placering i
vardepapper, och aven fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika
riskbegrepp som du behdver kanna till. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra
av de vanligaste riskbegreppen.
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Forkopsinformation

Viktigt
Kund ska vara inférstadd med bl.a. féljande:
e att gjorda investeringar sker pa kundens egen risk.

e att kunden noga maste sétta sig in i Bolagets villkor for handel med finansiella instrument och i forekommande fall produktinformation.
e att vid handel med vardepapper ar det viktigt att kontrollera avrakningsnota och annan rapportering avseende gjorda investeringar samt omgaende reklamera fel.

e att det ar viktigt att fortldpande bevaka vardeférandringar pa innehaven.

e att kunden sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for att minska risken for férluster pa gjorda investeringar.

Bolagsspecifik risk — risken att verksamheten i ett visst bolag gar samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de vardepapper som &r
relaterade till bolaget darmed faller i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre an forvantat eller
drabbas av en negativ handelse och de vardepapper som &r relaterade till bolag i
branschen darmed faller i varde.

Emittentrisk — risken for att den emittent som gett ut ett visst vardepapper inte kan
fullfélja sin skyldighet att betala tillbaka t.ex. ett obligationslan vilket leder till att din
investering i en sddan obligation blir vardelds, se aven kreditrisk.

Hallbarhetsrisker — en miljérelaterad, social, eller styrningsrelaterad handelse eller
omstandighet som, om den skulle intréaffa, skulle ha en faktisk eller potentiell negativ
inverkan pé investeringens varde.

Havstangseffektsrisk — konstruktion av derivatinstrument som gor att det finns en
risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far ett storre negativt
genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet vilket i sa fall inverkar negativt pa
vardet pa din position.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsférméaga hos en emittent eller en motpart
vilket kan leda till att ditt innehav blir vardeldst, se aven emittentrisk.

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett vardepapper gar ner vilket i sa fall leder
till att vardet pa ditt innehav minskar.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler &r oklara eller kan komma att
andras vilket kan leda till negativa konsekvenser for dig.

Likviditetsrisk — risken att du inte kan sélja eller kopa ett vardepapper vid en viss
onskad tidpunkt p.g.a. att omsattningen i det vardepapperet &r l1ag. Beroende pa
svag likviditet kan en relativt stor aktiepost vara svar att avyttra.

Lanefinansieringsrisk — risken for att din lanefinansierade investering i varde-
papper faller i varde samtidigt som du alltjamt ar aterbetalningsskyldig for hela
lanet.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav t.ex. den
svenska aktiemarknaden, gar ner och att darmed vardet pa ditt innehav av
vardepapper faller. Marknadsrisk innefattar bolagsspecifik risk, branschspecifik
risk, havstangseffektrisk, kursrisk, likviditetsrisk, prisvolatilitetsrisk, ranterisk och
valutakursrisk.

Prisvolatilitetsrisk — risken for att stora svangningar i kursen/priset pa ett
vardepapper paverkar din placering negativt. Denna risk kan vara sarskilt uttalad
vid handel med olika typer av derivat.

Rénterisk — risken att det vardepapper du placerat i minskar i varde p.g.a.
forandringar i marknadsrantan.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller kan komma
att andras vilket kan leda till negativa skattekonsekvenser som du inte hade
anledning att rakna med nar du gjorde din investering.

Valutakursrisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav &r relaterat
forandras i forhallande till svenska kronor sa att du far betalt i en valuta som sjunkit
i varde eller du méaste betala i en valuta som stigit i varde.
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