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STRANDBERG KAPITALFORVALTNING

Denna riktlinje beslutades av styrelsen 2025-09-23




Strandberg Kapitalforvaltning AB ("Bolaget") har i enlighet med 8 kap. 8e och 12 §§ och 9 kap. 9 § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, artiklara 33 — 35 och 41 i Kommissionens delegerade frordning
EU 2017/565, EBA GL 201711, Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2017:2 om véardepappersrorelse, samt
6 kap. 2 — 3 §§ lagen (2018:1219) om forsakringsdistribution upprattat foliande riktlinjer f&r hantering av

intressekonflikter.

Syftet med dessa riktlinjer &r att ange forutséttiningarna for att kunna identifiera intressekonflikter som kan
uppkomma mellan Bolaget och en eller flera kunder eller mellan Bolagets kunder och att déarefter kunna hantera
intressekonflikterna genom att vidta alla rimliga &tgéarder for att forhindra att kunders intressen, inbegripet
kundens héllbarhetspreferenser, péverkas negativt av uppkomna intressekonflikter. Bolaget ska dven faststélla
och tillampa effektiva organisatoriska och administrativa forfaranden for att dven dérigenom foérhindra att

kundemas intressen péverkas negativt av intressekonflikter.

1.1 Definitioner

Med "intressekonflikt” menas en situation nar en kunds intresse paverkas negativt av ndgon faktor som utan
nytta for kunden gynnar annan kund i bolaget eller bolaget och/eller bolagets nérstédende sdsom anstéllda,
styrelseledamdter, koncemnbolag, agare eller ndra associerade affars- eller agarintressen.

Intressekonflikter kan uppsté mellan en kund och Bolaget, inklusive chefer, medarbetare, och personer med
direkt eller indirekt koppling till Bolaget eller mellan tvé eller flera kunder.

Med "kund” avses en medkontrahent som bolaget efter avtal bitrader med att utféra investerings- eller
sidotjanster. Med "anstalld” jamstalls styrelseledamot, en deldgare eller motsvarande, chef liksom alla andra
fysiska personer vars tjanster stélls till férfogande fér Bolaget och som stér under Bolagets kontroll och som
deltar i Bolagets tillhandahallande av investeringstianster och utférande av investeringsverksamhet.

1.2 Exempel pé situationer som kan innefatta intressekonfiikter
En intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt kan anses foreligga om Bolaget, dess agare, till Bolaget

narstdende parter eller nagon av Bolagets anstallda

e sannolikt kommer att erhélla ekonomisk vinst eller undvika en ekonomisk férlust pé kundens bekostnad,

e har né&got specifikt intresse i resultatet av den tjdnst som kunden erbjuds,

e har nagot ekonomiskt eller annat motiv for att prioritera andra kunders eller kundgruppers intressen framfor
kundens (konflikter mellan kunder med konkurrerande intressen) vars respeklive intressen i en viss situation
skilier sig frdn kundens intresse,

e har ett annat intresse an kunden av resultatet av den tjanst som ftillhandahalls kunden eller av den
transaktion som genomférs for kundens rakning,

e genomfér handel for bade anstallds och kunds rakning parallellt pa felaktiga grunder

e bedriver samma slag av verksamhet som kunden, eller

@ ‘ STRANDBERG"

KAPITALFORVALTNING

Sida: 2 av 6
Uppdaterad: 2021-05-11



e tar emot eller kommer att ta emot incitament av en annan person &n kunden i samband med en tjanst till

kunden, i form av pengar, varor eller tjianster utdver standardkommissionen eller avgiften for den berdrda

tjiansten.

| den dagliga verksamheten ska anstéllda vid utférande av sina arbetsuppgifter vidta nédvéndiga atgérder for
att identifiera och motverka uppkomsten av intressekonflikter.

Verkstéllande direktdren ska regelbundet inventera verksamheten i syfte att identifiera eventuella potentiella eller
uppkomna intressekonflikter.

Om négon person anstélld pa Bolaget eller pa annat liknande sétt direkt eller indirekt knuten till Bolaget

identifierar en potentiell intressekonflikt ska denne anmaéla intressekonflikten till VD som, tillsammans med

narmaste chef och/ eller i férekommande fall tilsammans med complianceansvarig, ska se till att &rendet

hanteras sé att kunder inte péverkas negativt.

For att forebygga, férhindra och hantera potentiella intressekonflikter galler, utbver vad som i Gvrigt anges |

dessa riktlinjer, fljiande:

En anstalld som har direkta eller indirekta intressen ifrdga om en investeringstjanst eller sidotjanst eller
en produkt som ska tilhandahéllas en kund, med undantag for intressen i form av erséttningar som
betalas av eller via Bolaget, maste pa férhand inhdmta skriftligt godkannande frdn VD om
tillhandahéllandet av  tiansten eller produkten till  berérd(@ kund(er), savitt  galler
intressekonfliktssituationen. Ett exempel pé en sédan situation ar att en investeringsrédgivare har
agarintressen i ett bolag som radgivaren rekommenderar en kund att investera i (eller &garintressen |
detta bolags holdingbolag).

Det fér inte fdrekomma utbyte av information mellan anstdllda som innebéar en risk for intressekonflikt
dar utbytet av den berdrda informationen skulle kunna skada en eller flera kunders intressen.

Ingen anstélld far utdva opassande inflytande dver det satt pd viket en annan anstalld utfor en
investerings- eller sidotjanst.

Anstalld bér inte delta i tva eller flera olika investerings- eller sidotjanster om detta kommer att paverka
intressekonfliktshanteringen negativt.

Det fér inte fdrekomma direkta samband mellan erséttningar till anstéllda som framst utfor en viss
verksamhet och erséttningar till eller intdkter som genererats av olika relevanta personer som |
huvudsak utfor en annan verksamhet, om det kan uppsté en intressekonflikt i samband med dessa

verksamheter.

Bolaget ska agera pa det sétt som kravs for att 16sa och/eller hantera situationer i vilka det fdrekommer en

potentiell intressekonflikt, Detta kan inkludera bland annat:

@

Att hantera situationen pé ett s&dant sétt att intressekonflikten inte realiseras,
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e Att hantera situationen pé ett sédant sétt att bolagets eller de anstélldas intressen inte tillts leda till
nackdel eller forlust for kunderna,

e Attt lamna information till kunden om intressekonflikten enligt nedan.

Om de atgérder som vidtagits inte racker till for att forhindra att kunders intressen kan komma att paverkas
negativt ska Bolaget tydligt informera kunden om detta i tiden fore tilnandahallandet av produkten eller tjansten.
En s&dan upplysning &r en sista utvag som bara ska anvandas om de organisatoriska och administrativa
arrangemang som faststallts av bolaget for att forebygga eller hantera intressekonflikter inte &r tillrackliga for att

med rimlig sékerhet se till att riskerna f6r skador p& kundens intressen férhindras.

Informationen ska f&rmedlas till kunden av kundansvarig och innehélla uppgift om arten och kallan till
intressekonflikten liksom de risker som uppstér for kunden till f6lid av intressekonflikten och de &tgérder som
vidtagits for att minska intressekonflikten innan Bolaget atar sig att utféra en investeringstjanst eller sidotjanst
eller forsakringsformedling for kundens rakning. Informationen ska léamnas i rédgivningsdokumentationen eller
pé ett annat varaktigt medium och vara tydlig och tillrackligt detalierad sa att kunden kan fatta ett valgrundat

beslut.

VD ansvarar for att bedéma samtliga intressekonfliktssituationer. | detta ingér bland annat att beddma:
e Om en given situation utgdr en faktisk eller potentiell intressekonflikt,
e Hur en uppkommen intressekonflikt lampligen kan hanteras,
e Intressekonfliktens vasentlighetsniva,
o  Om intressekonflikten kraver eskalering till styrelsen for vidare beddémning; samt

o Huruvida aktuell kund ska informeras om den uppkomna situationen.

Om en faktisk eller potentiell intressekonflikt har identifierats, ska intressekonflikten dokumenteras av VD.
Dokumentationen ska innehélla uppgift om hur konflikten hanterats. Information om intressekonflikten ska VD
omedelbart rapportera till Compliance. Om en faktisk intressekonflikt av betydelse har identifierats, ska denna

aven rapporteras till styrelsen av Compliance.

Infér  eventuella férandringar i organisationen av  bolagets verksamhet ska det genom en séarskild
konsekvensanalys utvérderas om férandringar under dvervaganden kan ge upphov il intressekonflikter.

Konsekvensanalysen ska anmaélas till funktionerna for risk och regelefterlevnad for eventuella synpunkter.

Bolaget ska dokumentera och regelbundet uppdatera ett register Gver potentiella eller verkliga intressekonflikter.

Registret ska tillstéllas styrelsen minst en géng per é&r.
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Innan en investeringstjanst eller sidotjanst eller frsakringsférmedling tillhandahalls en kund ska kunden f& en
sammanfattande beskrivning av Bolagets regler om intressekonflikter. Kunden far ocksa ytterligare information

om kunden begér det.

Bolaget har antagit ett antal styrdokument sésom exempelvis Etiska riktlinjer m.fl. interna regler i syfte att Bolaget
ska hélla en hog etisk standard samt sékerstélla att kundemas intressen tillvaratas pé ett korrekt sétt.

De viktigaste intema regler som Bolaget uppréttat fér att hantera intressekonflikter &r forutom dessa riktlinjer for
identifiering och hantering av intressekonflikter féljande:

1. etiska regler,
riktlinjer for basta orderutférande och basta maéjliga resultat vid placering och vidarebefordran av order,
riktlinjer for anmalningsskyldighet for anstalldas och narstaendes egna vardepappersaffarer,
erséattningspolicy, och
riktlinjer for lamplighetsbeddmning.

O A~ N

VD ansvarar for att uppfolining av dessa riktlinjer sker samt for att riktlinjerna uppdateras arligen eller efter behov.
Overtradelser mot dessa riktlinjer ska rapporteras till VD, styrelse samt till Compliancefunktionen.
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Bolaget har faststéllt fdliande riktlinjer f&r omplacering och vinstsékring.

Omplacering av strukturerade produkter bédr ske utifran foljiande forutséttningar. Omplacering som frngér

nedan givna forutsattningar maste alltid godkéannas av VD.

Aktieindexobligationer kan vinstsakras om dess nominella varde stigit med 20 procent eller mer. | del fallen
underliggande index eller marknad fallit kraftigt, dvs. med mer &n 25 procent kan &ven en sé kallad omvéand
vinstsakring géras. Skalet till att genomféra omvand vinstsakring ar att placeringens underliggande marknad
fallit s& pass mycket s vid en eventuell &terndmtning méste marknaden stiga frén minus 25 procent till plus for
att kunden skall géra en nominell vinst. Det gor att de férsta plus 33 procenten fér kunden inte ta del utav utan
det &r forst da underliggande marknad &r pé startvrdet som kunden kan & en nominell vardetillvaxt. Om vi
stéllet vélier att gdra en omvand vinstsékring kommer kunden visserligen géra en mindre férlust pé& sin
ursprungliga investering men kommer fa ett nytt startvarde vilket gor att hela den eventuella vardetillvaxten
erhdlls kunden. | manga fall séljs en aktieindexobligation till 93 procent av anskaffningsvardet 100 procent om
underliggande marknad fallit med minus 30 procent eller mer. Det gor att kunden kan vid en omvand

vinstsakring investeras sina 93 procent i en ny investering och ta del av hela markandsuppgéngen frén dag ett.

| de fall det rér sig om indexbevis/sprinters kan vinstsakras om dess nominella varde stigit med 20 procent eller
mer bli aktuellt. Omvand vinstsakring &r i stort sett uteslutet da indexbevis/sprinters har en riskbarriar pa

slutdagen vilket gor att detta forfarande normalt inte &r gynnsamt fér kunden.

Autocall som &r den sista typen av strukturerade produkter kan aven de vinstsakras. Daremot ar det
investeringens aktuella kupong som styr om en eventuell vinstsakring skall bli aktuellt,. Om exempelvis
placeringens langsiktiga varde ar betydligt mycket hdgre &n marknadsvérdet och kvarvarande [6ptid &r relativt
kort kan en forsélining vara att fordra for att sékra kundens vinst. Detta géller framst placeringar med en sa
kallad ackumulerade kupong. Omvand vinstsakring ar i stort sett uteslutet d& autocall har en riskbarriér pa

slutdagen vilket gor att detta forfarande normalt inte &r gynnsamt fér kunden.

Omplacering eller byte av andra finansiella instrument utdver strukturerade produkter ska radgivaren hamta in
nddvandiga uppgifter om kundens investeringar och analysera kostnaderna och nyttan av bytet samt sékerstélla
att nyttan med bytet ar stérre an kostnaderna.
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